Erdgas-Marktbericht
AUSGABE 28.03.2023 (KW13)

Entwicklung der Gas Jahresfutures an der EEX
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Gas-Jahresfutures EEX THE in € MWh
Kalenderjahr 2024 52,195 —_—
Veranderung zur Vorwoche 2,879 5,8%
Veranderung zum Vormonat -3,742 -6,7%
Kalenderjahr 2025 43,964 o
Veranderung zur Vorwoche 2,090 5%
Veranderung zum Vormonat -3,983 -8,3%
Kalenderjahr 2026 34,944 —_
Veranderung zur Vorwoche 1,174 3,5%
Veranderung zum Vormonat 0,093 0,3%
European Gas Spot Index 43,826

Die Trendpfeile geben die Einschéatzung fir die Entwicklung der 13. Kalenderwoche wieder
Primérenergien und Ol Brent 24 in Kohle API#2 24 Base 24 Emissionsrechte 24
CO,-Zertifikate $/Barrel (ICE) in $/t (EEX) in € MWh (EEX) in €/EUA (EEX)
Stand am 28.03.2023 74,46 133,52 133,56 91,41
Veranderung zur Vorwoche 3,22 4,5% 7,84 6,2% 3,31 2,5% -0,52 -0,6%
Veranderung zum Vormonat | -2,19 | -2,9% | -20,56 | -13,3% | -17,34 | -11,5% -13,73 -13,1%

Aktuelle Nachrichten zu den Energiemarkten

Uber die gesamte Berichtswoche gab es einzelne Themen von gréRerer Relevanz fiir das européische
Energiegeschaft, die in wechselnder Intensitat die Preise primar an den OTC-Handelsplatzen, teilweise aber auch
im Spotmarkt beeinflusst haben. GréRter Storfaktor mit bullischer Tendenz waren dabei die Streikaktionen in
Frankreich, deren Intensitat sich noch verstarkte. Hinzu kamen erhebliche neue Ausfalle von Kernkraftwerken, die
allein aus Meldungen am Montag bereits eine relevante Netzleistung von 6.000 MW umfassten. Die
Versorgungssicherheit mit Strom und Erdgas aus Frankreich gab dadurch insgesamt Anlass zu neuen
Risikopramien. Auf der anderen Seite stellte der Zusammenbruch einer nicht ganz unerheblichen amerikanischen
Bank neben der Sorge um die hohe Inflation ein bearisches Risikomoment dar, denn die sich gerade etwas
erholende europaische Wirtschaft wiirde von einer befiirchteten Ausweitung der Finanzkrise in den USA und
weiteren Zinsschritten empfindlich getroffen. Gleichzeitig bewies der Markt gerade auf der Stromseite einmal mehr,
wie stark solche wirtschaftlichen Faktoren von gréRerer Tragweite durch die Witterungseffekte in einem immer
mehr durch regenerative Energieerzeugung dominierten Markt neutralisiert werden. So fiel der Spotpreis an der
EEX mit zunehmender Windeinspeisung von Montag im Tagesmittel noch bei 125 €/ MWh zum Mittwoch bereits auf
80 € und erreichte dann am Freitag mit 53 €/MWh einen erheblich unter der Bewertung des Frontmonats am OTC-
Markt liegenden Wert. Besonders der lastschwache, aber windstarke Samstag zeigte im Day-Ahead-Handel
mittags wegen gebietsweise zunehmender Solareinstrahlung sogar negative Notierungen im einstelligen
Wertebereich. Weniger Schwankungsbreite kennzeichnete den Gasspothandel. Hier dominierten spater Effekte aus
fallenden Temperaturprognosen, so dass der TTF von 43 € am Montag zum Donnerstag zunachst bis 40,1 €
nachgab, dann aber am Freitag wieder bis auf 42,3 € aufholte. [MG]

Quellen: EEX, konzerninterne Quellen, Statistisches Bundesamt
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